DEBIT | BALAMES
FI0I00

en Pakistan

Analisis financiero de la reforma NEPRA SRO 251(1)/2026 y Ia
transicion obligada hacia las baterias residenciales. |

IDncumentn de Sintesis Estratégica | Cifras en PKRI

M Gemini Notebook



Sintesis Ejecutiva

Y
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El Cambio Regulatorio

=

Fin del Net Metering.

NEPRA SRO 251(1)/2026
separa las transacciones y
elimina la red como bateria
virtual.

=

Caida del valor combinado.

Para un usuario tipico (40%
autoconsumo), el valor del
electron solar cae un 44-49%.

o

El Pivote Estrategico

La era del almacenamiento.

La rentabilidad ahora
depende del autoconsumo
total, haciendo de la bateria
I_un:a necesidad financiera.

.
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La Espiral de la Muerte (The Utility Death Spiral)

1. Exodo de Tarifas Altas

Usuarios de altos ingresos instalan
paneles para evitar tarifas de PKR
~55/kWh (21% de aumento en
demanda nacional cubierto enteramente|
por energia solar distribuida).

4. Aumento de Tarifas

PKR 1.614 Trillones 2. Caida de Ingresos en la

Red

La red eléctrica pierde sus
clientes mas rentables
(generacion de la red cayé 3%).

(Deuda Circular del Sector)

PKR 1.5 Trillones
(Costo Fijo de Capacidad Anual)

El gobierno se ve obligado a
subir las tarifas de la red para
compensar, reiniciando el
ciclo.

3. Carga de Costos Fijos

Los pagos de capacidad a los IPP
(60% del precio de compra de
energia) recaen sobre una base de
usuarios mas pequeia y pobre.
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Offsetting vs. Trading (El Cambio Conceptual)
Net Metering (Compensacion 1:1) Net Billing (SRO 251(1)/2026)

~

La red actia como una Bateria Virtual Gratuita. 1 ‘ Transacciones Desacopladas (Energy Trading).

Importacion a precio minorista completo

1 kWh exportado = 1 kWh importado g , _
Exportacidon a valor marginal del sistema
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Matriz Comparativa: El Diagnostico Estructural

Dimension Net Metering (Anterior) Net Billing (SRO 251/2026)

Precio Promedio
Exvi:?t;gfén Tarifa minorista completa. | Nacional de Compra de A
P Energia (NAEPP).

Reflejo del costo real; el
prosumidor no compensa los
cargos de red.

Uso de Costos de red subsidiados
Infraestructura | por usuarios no solares.

Generacion total

Motor de . . Autoconsumo estricto
Rentabilidad (gobredmensmnar el en el sitio. @
sistema era rentable).




La Diferencia Matematica: El Precio de un Electron
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Valor NAEPP. Remunera solo el
costo marginal de la energia,
sin los cargos fijos.

Tarlfa minorista completa
. (incluye transmision, distribucion,

. impuestos y subsidios cruzados).
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Anatomia de la Nueva Factura

Perfil Residencial Tipico (40% Autoconsumo / 60% Exportacion a la red)

% i i e o
Vieja Matematica
(Net Metering)

Generacidn Total: 100% |
Valor de compensacion: PKR ~55

O O O O

VALOR COMBINADO: PKR 55.0/kWh
(Valor Fijo)

Nueva Matematica _
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Bajo Net Billing, cada electrdn

enviado a la red destruye valor.
La viabilidad financiera ahora

exige atrapar la energia

dentro del hogar.
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~—{ El Impacto en el ROI (Return on Investment)
4 0 afios ~2anos | 4 anos 6anos 2 8 anos
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LA | Rapido retorno financiado por subsidios cruzados de la red.
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Pico de Generacion Solar ———
~(Valor: PKR 10/kWh)
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~—{ El Puente Estratégico: Baterias Residenciales SEL |
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Dato Clave: Las importaciones de baterias de iones de litio en Pakistan alcanzaron 1.25 GWh en 2024,
sefialando el inicio de este pivote obligado.
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‘_f Arqmtectura del Sistema: Comparac

'El Modelo Obsoleto
(Solo Solar)
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Sangrla financiera
(Vendiendo a PKR 10,

| ';"'f_ comprando a PKR 55).
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El Modelo Resiliente
~ (Solar + Bateria)
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~ Valor capturado. El 100% de la energia mantiene

(Tlme of-Use shlftmg) | =

~suvalor de PKR 55 al consumirse mternamente e
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-f‘ El Nuevo Ecosistema: La Evolucion del Usuario
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j " Consumidor Pasivo
Y| SEEE (Pre-2015) |
" N+ 100% dependiente de lared. /4
y —— Victima de apagones y alzas £/
8 5 de tarifas. / " |
ey A - —=t
'a Prosumidor2.0 ' \
3 (Net Billing - El Presente) ————
3 SE Gestor activo de energia. = | | |
. _ : Optimiza el autoconsumo
: mediante baterias, desplazamiento
e Gant ot espazaminto
Exportad : inteligente de carga y evasion (
Usaba la infraestructuradel | estratégica de la red durante ——

estado como almacenamiento pICOS NOCtUrnos.
virtual gratuito. f |
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Conclusiones Estratégicas

La Red ya no es una Bateria. El estado ha dejado de subsidiar
el almacenamiento virtual. El arbitraje regulatorio del Net
Metering ha terminado definitivamente.

El Autoconsumo es el Unico KPI. Con caidas de rentabilidad de
hasta el 49% al exportar, el diseno de sistemas debe centrarse
exclusivamente en cubrir la carga interna, no en maximizar el
tamano del panel.

La Bateria es un Imperativo Financiero. El almacenamiento
(BESS) ya no es un lujo para tener respaldo en apagones; es la
unica herramienta matematica capaz de neutralizar la
penalizacion del Net Billing y restaurar el ROI.
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